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Produktovy list Terminové
obchody

Dokument obsahuje informace nebo odkazuje na dalsi dokumenty, jeho ucelem je blize specifikovat podminky a
zplsob plnéni smlouvy, jejimZz predmétem je poskytovani sluzeb zejména dokumenty VSeobecné obchodni
podminky (,,VOP“) a Technické informace, oboji dostupné na www.citfin.cz.

Tento dokument obsahuje zdkonem predepsané informace, s nimiz ma spolecnost Citfin povinnost seznamit

v

Klienta pti poskytovani sluzeb podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (,ZPKT“). Na

7

vyzadani poskytne spolecnost Citfin Klientovi informace podle ZPKT v listinné podobé.

Neni-li uvedeno jinak, maji terminy s velkym pocate¢nim pismenem vyznam definovany ve VOP.

Udajeo Citfin — Finanéni trhy, a.s., se sidlem Bucharova 1423/6, 158 00 Praha 5, IC: 25079069, zapsana v obchodnim rejstfiku
spole¢nosti u Méstského soudu v Praze, oddile B, vioZce 4313 (déle jen ,Citfin“). Spolecnost Citfin je obchodni spolec¢nosti, kterd
Citfin je na zakladé povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry ve smyslu ZPKT oprdvnéna poskytovat Terminové
obchody.
ZpGsob Informace jsou poskytovény zplsobem a ve lhiitdch stanovenych VOP.
LTSI Zelend linka: +420 800 311 010
poskytovani
e Recepce: +420 234 092 000
Webové stranky spolec¢nosti Citfin: www.citfin.cz
Datova schranka spolecnosti Citfin — Financni trhy, a.s.: 7s2n782
Klienti déle vyuZivaji jako prostiedek komunikace se spolecnosti Citfin internetové bankovnictvi spolecnosti Citfin,
které slouzi jako Trvaly nosic dat.
Rémcova smlouva je uzaviena v ceském jazyce. V ¢eském jazyce rovnéz probihd komunikace. Na zZadost Klienta a po dohodé
s nim muZe byt Ramcova smlouva uzaviena a komunikace probihat také v jiném jazyce, ktery bude ujednan s Klientem.
Rozhodujicim vSak vidy bude znéni Ramcové smlouvy v ceském jazyce.
Spolecnost Citfin bude Klientovi poskytovat pfimérené zpravy o jiz poskytovanych sluzbach, resp. obstaranych obchodech,
obsahujici podrobnosti poskytnutych sluzeb, vcetné souvisejicich ndkladG. Tyto informace budou Klientim
poskytovany Ctvrtletné prostfednictvim pravidelnych vypist zasilanych do internetového bankovnictvi. K vybranym
informacim maji Klienti pfistup pribézné v ramci internetového bankovnictvi spolecnosti Citfin.
Informace o Spoleénost Citfin podléha regulaci ze strany Ceské narodni banky jakozto organu dohledu se sidlem Na Piikopé 28,
dohledu 110 00 Praha 1.
Ochrana Zakladni principy ochrany majetku Klienta spocivaji zejména v oddéleném vedeni penéznich prostredkd Klienta od penéznich

majetku Klienta

prostiedku Citfin. Podrobnosti o ochrané majetku Klienta, vedeni penéznich prostfedk( a naklddani s nimi jsou uvedeny ve
VOP.

Stret zajmu

Informace o stfetu zajmG a opatfenich k jeho pfedchdazeni jsou uvedeny ve VOP.
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Pobidky Nad ramec informaci uvedenych ve VOP, spolec¢nost Citfin informuje, Ze nepfijima ani neposkytuje jiné neZ provozni
pobidky?, tj. pobidky, které umoZriuji poskytovani investi¢nich sluzeb a jsou pro tento ucel nutné (napt. poplatky Gctované
regulovanymi trhy nebo bankami v souvislosti s provadénim pokynu).

Kategorizace Spolecénost Citfin kategorizuje Klienty do nasledujicich kategorii: (i) Neprofesionalni zakaznik; (ii) Profesiondlni zakaznik; a
Klientd (iii) ZpUsobila protistrana.
Neni-li Klientovi explicitné sdéleno jinak, je povaZovan za Neprofesiondlniho zdkaznika. O pripadném zarazeni mezi
Profesionalni zakazniky nebo ZpUsobilé protistrany je tedy Klient vidy informovan.
Neprofesionalnim zdkaznikim nalezi nejvyssi stupen ochrany. Profesiondinim zakaznikim a ZpUsobilym protistranam je
poskytovana mensi mira ochrany, nap¥. v oblastech povinné poskytovanych informaci nebo posuzovani pfimérenosti jejich
obchodd.

Pfi spInéni podminek stanovenych ZPKT mUze Klient poZadat o zafazeni do jiné kategorie.

Systém Spolec¢nost Citfin je Ucastnikem Garancniho fondu obchodnikll s cennymi papiry, ktery vede zarucni systém, z néhoz
odskodnéni se vyplaceji ndhrady Klientim obchodnika s cennymi papiry, ktery vGiéi nim neni schopen plnit své dluhy.
Klientl

Garanc¢ni fond poskytuje ndhradu za 90 % nevydaného majetku zakaznikd, nejvyse ale ¢astku odpovidajici 20 000 EUR
pro jednoho zdkaznika jednoho obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet ndhrady je uréujici ndhrada majetku ke dni, kdy
Garanéni fond obdrzel ozndmeni CNB.

Podrobnéjsi informace je moZno nalézt na internetovych strankach Garanéniho fondu (www.gfo.cz), Citfin
(www.citfin.cz) nebo § 127 a nasl. ZPKT.

Poskytované Spolecnost Citfin poskytuje nasledujici investicni sluzby:

investicni sluzby a)  prijimani a predavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroju;
ainvesti¢ni o S . . L. - .
nastroje b)  provadéni pokyn( tykajicich se investi¢nich nastrojli na tcet Klienta;

c)  obchodovanis investi¢nimi nastroji na vlastni Gcet.
Informace o Terminovych obchodech nabizenych spoleénosti Citfin Klientim
Spolec¢nost Citfin poskytuje nasledujici druhy obchodid s investi¢nimi nastroji, resp. financnimi derivaty:
1. Ménovy swap (ddle jen Swap) - kombinace dvou vzdjemné provdzanych ménovych obchodd, pri nichZ dochdzi k

soucasné vyméné (konverzi) jedné mény za jinou k jednomu datu vypordddni a k jejich zpétné vyméné k pozdéjsimu
datu za predem dohodnuté kurzy. Swap se typicky pouZivd v situaci, kdy klient potfebuje docasné prevést likviditu z
jedné mény do jiné mény na urcité obdobi, aniZ by po dobu trvdni obchodu nesl oteviené ménové riziko. Swap muZe byt
ddle vyuZit k upravé splatnosti existujici ménové pozice

2. Forward - dohoda o ndkupu nebo prodeji jedné mény za jinou ménu za predem sjednany kurz, pricemZ k vypordddni
obchodu dochdzi v budoucnu, v dohodnutém terminu nebo terminech.

Forward miZe byt sjedndn s rdznym poétem splatnosti a s riznym zptisobem uréeni data vypordddni, pficem?Z tyto
parametry Ize vzdjemné kombinovat.Terminy vypordddni a jednotlivé objemy mén si Klient voli dle svych potreb.
2.1. Pocet splatnosti
2.1.1. Forward s jednou splatnosti - Forward s jednim vypordddnim k jednomu konkrétnimu datu nebo v rémci
jednoho ¢asového okna.

2.1.2. Forward s vice splatnostmi (par forward) - Forward sjednany jako série dil¢ich vypofdddni na stejném
ménovém pdru a za jednotny predem sjednany kurz, pficemZ jednotlivd vypordddni probihaji k vice
terminim nebo v rdmci vice asovych oken.

2.2. Urceni data vypordddni
2.2.1. Vypordddni ke konkrétnimu datu - Datum vypordddni je stanoveno jako konkrétni kalenddrni den.

2.2.2. VyporFdddniv éasovém okné - Datum vypordddni je siedndno jako Easovy interval (asové okno), béhem
ného? si Klient zvoli konkrétni datum vypordddni.

3. Opce - terminovy obchod, pfi némzZ md jedna ze smluvnich stran prdvo sménit pfedem stanoveny objem jedné mény za
ménu druhou za pfedem sjednany kurz, a to k pfedem stanovenému datu nebo v predem stanoveném obdobi v
budoucnu. Druhd smluvni strana md v takovém pripadé odpovidajici povinnost. Uplatnéni tohoto prdva miZe byt
vdzdno na zaplaceni opcni prémie nebo na splnéni dalSich podminek sjednanych mezi stranami.

3.1. Vanilla opce —dava kupujicimu pravo, nikoli povinnost, koupit nebo prodat jednu ménu za jinou ménu v pfedem
dohodnutém sménném kurzu v pfedem stanoveny okamzik v budoucnu. Kupujici za toto pravo zaplati opéni
prémii.

3.2. Bariérova opce — predstavuji rozsifeni klasickych Vanilla opci o dodatec¢nou podminku —tzv. bariéru. Tato bariéra
urcuje, zda opce vstoupi v platnost (Knock-In) nebo zanikne (Knock-Out), pokud je dosazeno urcité Grovné ceny
podkladového aktiva. Bariéra se sleduje béhem ¢asového okna, které muze byt Evropské (fixing v den Expirace),
Americké (béhem celého obdobi do Expirace) a Window (v pfedem definovaném ¢asovém useku).

4.  Opéni struktury - kombinace vice opénich obchodd, jejichz cilem je dosaZzeni specifického kurzového profilu. Tyto
struktury mohou byt sjednany s opéni prémii nebo bez po¢ate¢ni opéni prémie, pficemz ekonomicky néklad mize byt
implicitné obsaZen v konstrukci obchodu, zejména formou omezeni vyhod pfi pFiznivém vyvoji kurzu nebo zvyseni rizik
pfi nepfiznivém vyvoji. Opcni struktury mohou obsahovat bariérové prvky, podminky aktivace nebo deaktivace prav a
povinnosti nebo asymetrické vyporadani, a jejich chovani mlze byt vyrazné zavislé na vyvoji kurzu v pribéhu doby
trvani obchodu. Jednotlivé typy opcnich struktur se mohou vyznamné lisit z hlediska rizikového profilu, miry omezeni
vyhod pfi pfiznivém vyvoji kurzu, potencidlnich zavazku Klienta a citlivosti na prabéh vyvoje ménového kurzu v ¢ase.
4.1. Participator — kombinace ndkupu Vanilla PUT/CALL opce a prodeje Vanilla CALL/PUT opce v mensim objemu.

1 4.2.  VylepSeny Forward — kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL opce a prodeje Vanilla CALL/PUT opce ve vétsim objemu.
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4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.
4.9.

4.10.

4.12.

4.13.

4.14.

Participatni Forward — kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL opce a prodeje Knock-In (KI) CALL/PUT opce se stejnymi
realizacnimi kurzy. Aktivace prodané opce probéhne pfi prilomu Kl bariéry.
Participacni Collar — kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL opce a prodeje Knock-In (KI) CALL/PUT opce s rozdilnymi
realiza¢nimi kurzy. Aktivace prodané opce probéhne pfi pralomu Kl bariéry.

Bonus Forward — kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL opce, prodeje Vanilla CALL/PUT opce a ndkupu Knock-Out
(KO) PUT/CALL opce. Pfipralomu KO bariéry dojde k deaktivaci Bonusu

Limit Forward — kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL opce a prodeje Knock-Out (KO) CALL/PUT opce se stejnymi
realiza¢nimi kurzy. Pfi prdlomu KO bariéry dojde k deaktivaci opce.

Limit Collar — kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL opce a prodeje Knock-Out (KO) CALL/PUT opce s rozdilnymi
realizaénimi kurzy. Pfi prilomu KO bariéry dojde k deaktivaci opce.

Participacni Limit Forward — kombinace Participacniho Forwardu a Limit Forwardu se stejnymi realizacnimi kurzy.
Participacni Limit Collar — kombinace Participacniho Forwardu a Limit Forwardu s rozdilnymi realiza¢nimi kurzy.

Seagull - kombinace nakupu Vanilla PUT/CALL, prodeje Vanilla CALL/PUT s jinym realizaénim kurzem a prodeje
Vanilla PUT/CALL s niZ$im realiza¢nim kurzem neZ u koupené PUT opce

. TARF —Target Redemption Forward je série ménovych terminovych obchodd, pfi nichz je sjednan sménny kurz a

maximalni cilovy zisk klienta (vyjadieného bud'v sekundarni méné — Profit Cap, nebo poctem ziskovych fixingl —
Count)

EKI TARF - European Knock-In Target Redemption Forward je série ménovych terminovych obchodd, pfi nichZ je
sjednan sménny kurz, maximalni cilovy zisk klienta (vyjadfeného bud v sekundarni méné — Profit Cap, nebo
poctem ziskovych fixingl — Count) a bariéra (Knock-In bariéra).

Collar TARF — funguje jako TARF s tim rozdilem, Ze misto jednoho realizacniho kurzu jsou stanoveny realizacni
kurzy dva.

EKI Collar TARF — kombinace Collar TARFu a EKI TARFu

Podrobnéjsi popis fungovani, rizik a scénarl vyvoje jednotlivych opcnich obchodi a opcnich struktur je uveden v pfislusném
dokumentu KID (Key Information Document), ktery je Klientovi poskytnut pfed uzavienim obchodu.

1 Pobidkou se rozumi tplata nebo jind penézita nebo nepenézita vyhoda, kterou Citfin pFijima nebo poskytuje v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb.
Pobidkou nenf Uplata ¢i jiné penéZité nebo i nepenéZité plnéni ziskané od Kliente nebo poskytnutd Klientovi.

Citfin
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Informace o Terminové obchody a dalsi obchody s investi¢nimi nastroji maji povahu finanénich derivata a jsou spojeny s riziky, ktera
rizicich mohou mit vliv na jejich finanéni vysledek. Tyto obchody nejsou vhodné pro kazdého Klienta a v jejich dusledku muze
vzniknout financni ztrata, a to i v pfipadech, kdy jsou uzavirany za ucelem zajisténi ménového rizika.

V souvislosti s Terminovymi obchody muZe dojit ke vzniku ztraty ¢asti nebo celé sloZzené Hodnoty zajisténi, pripadné ke
vzniku dodateénych finanénich zévazki Klienta, a to v zavislosti na konstrukci konkrétniho obchodu a vyvoji trznich
podminek. V urcitych pfipadech muze byt vysledna ztrata vyssi nez pivodné sloZena Hodnota zajisténi nebo zaplacena
op¢éni prémie.

Uzavirani Terminovych obchodd, zejména obchod( vyuZivajicich pakovy efekt, je spojeno se zvySenou mirou rizika. Zvlastni
rizika mohou byt spojena rovnéz s dafiovymi dusledky téchto obchodu. Za plnéni dafiovych povinnosti odpovidé Klient sam.
Klient by nemél uzavirat Terminové obchody, jejichz podminkdm a rizikim, véetné rozsahu mozné ztraty, pIné nerozumi.

Obvykla rizika spojena s Terminovymi obchody a dal$imi investi¢nimi nastroji
Mezi obvykla rizika patfi zejména:

a) kreditni riziko (riziko protistrany) — riziko, Ze protistrana nesplni své smluvni povinnosti; v krajnim pfipadé muze
vzniknout vyznamna financni ztrata;

b) riziko vypofadani — riziko, Ze sjednany obchod nebude fadné vyporadan;

c) trini riziko — riziko financni ztraty v disledku nepfiznivého vyvoje trznich podminek, zejména ménovych kurz(, drokovych
sazeb nebo cen podkladovych aktiv; soucasti triniho rizika je rovnéz:
- riziko likvidity,
—riziko volatility;

d) operacni riziko — riziko ztraty v disledku lidskych chyb, podvodného jednani nebo selhani informacnich systému;
e) pravni riziko — riziko vyplyvajici z pravni nevymahatelnosti smluvnich ujednani;

f) riziko nazvoslovi — riziko nespravného pochopeni povahy nebo fungovéni finanéniho nastroje v disledku rozdilného
vykladu pouzivanych pojmu;

g) inflaéni riziko — riziko sniZeni redlné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich z Terminovych obchod(;

h) globalni riziko — riziko nepfiznivého vyvoje na finan¢nich trzich v disledku globalnich ekonomickych nebo finanénich
udalosti;

i) sektorové riziko — riziko nepftiznivého vyvoje v konkrétnim odvétvi nebo segmentu trhu;
j) politické riziko — riziko zmény podminek na financnich trzich v disledku politickych udalosti;

k) riziko derivat( a pakového efektu — hodnota Terminovych obchodu zavisi na vyvoji podkladového aktiva; i relativné mala
zména jeho ceny muzZe vést k vyznamné zméné hodnoty obchodu nebo ke vzniku ztraty prevysujici slozenou Hodnotu
zajisténi nebo zaplacenou opéni prémii.

U OTC ménovych derivatd se uvedena rizika mohou vzajemné kombinovat a jejich dopad muze byt vyznamné ovlivnén
konstrukci konkrétniho Terminového obchodu.

Rizika spojena s Terminovymi obchody

Rizika Terminovych obchodi jsou spojena zejména s neptiznivym vyvojem ménového kurzu, kdy je aktualni trzni kurz pro
Klienta méné vyhodny nez kurz sjednany v ramci Terminového obchodu. Tato skuteénost muze vést ke vzniku finanéni
ztraty.

Rizika Terminovych obchodu jsou déale ovlivnéna konstrukci konkrétniho obchodu, zejména v pfipadé opénich obchodu a
opcnich struktur, kde mohou mit vyznamny vliv také volatilita, prabéh vyvoje ménového kurzu v ¢ase a ptipadné bariérové
prvky.

Rizika spojena s forwardy

U forwardovych obchodU Klient sjednava sménu urcitého mnozstvi jedné mény za ménu druhou k budoucimu datu nebo v
urcitém obdobi, a to za predem sjednany kurz. Riziko spociva v tom, Ze v dobé vyporadani mize byt aktualni trzni kurz pro
Klienta méné vyhodny nez kurz sjednany.

Potencialni finanéni ztradta mGze byt vyznamna a v krajnim pfipadé miiZe pfesahnout sloZenou Hodnotu zajisténi.

Rizika spojena s opcemi a opcnimi strukturami

Opcni obchody a op¢ni struktury jsou citlivé na zmény volatility, ¢asu do splatnosti a priibéhu vyvoje ménového kurzu. V
zavislosti na konstrukci konkrétniho obchodu mohou obsahovat bariérové prvky, podminky aktivace nebo deaktivace prav
a povinnosti nebo asymetrické vypofadani, které mlze vést k omezeni vyhod Klienta nebo ke vzniku dodate¢nych
finanénich zavazka.

V nékterych pfipadech mudZe vzniknout financni ztrata vyssi nez zaplacena op¢ni prémie nebo sloZzena Hodnota zajisténi.

Citfin



Cilovy trh Cilovym trhem se rozumi nabidka investicnich ndstroju pouze tém Klientim, pro které byly tvircem uréeny. Spole¢nost
Citfin jakoZto poskytovatel produkt(i stanovuje cilovy trh na zakladé kategorii jako jsou typ zakaznikd, jimZ je produkt uréen,
znalosti a zkuSenosti Klientd, jejich finanéni situace a schopnost nést ztratu, rizikova tolerance a slucitelnost poméru rizika
a vynosu produktu s cilovym trhem, investicni cile a potfeby cilovych zdkaznik(. Zda konkrétni Klient spadd do stanoveného
cilového trhu se vyhodnocuje na zédkladé vyplnéného dotazniku.

Cilovy trh mUGze byt vyhodnocen jako pozitivni ¢i negativni. V pfipadé, Ze bude vyhodnocen cilovy trh jako pozitivni, investi¢ni
produkt maze byt Klientovi nabizen a prodan. Dojde-li k vyhodnoceni negativniho cilového trhu, nebude Klientovi v souladu
s regulatornimi pozadavky investi¢ni produkt nabizen a prodavan.

V ndvaznosti na stanovené cilové trhy spolecnost Citfin informuje, Ze ji poskytované sluzby a investicni nastroje jsou urceny
profesionalnim zakazniklim ve smyslu § 2a a 2b ZPKT i Klientam, ktefi nejsou profesiondinimi zakazniky ve smyslu ZPKT.
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Informace o Obecné zasady pro provadéni pokynt
provadéni Citfin pfijal a uplatriuje pravidla provadéni pokyn( (Best Execution Policy). Uplné znéni Pravidel provadéni pokyn( je
pokyn Klientovi k dispozici na vyzadani. Spole¢nost Citfin zpfistupni tento dokument v listinné nebo elektronické podobé pred

uzavienim smlouvy a kdykoliv béhem jejiho trvani.

U OTC obchodi uzaviranych na vlastni et Citfin stanovuje nabidnuty kurz zejména s ohledem na aktudlni trzni podminky,
likviditu, velikost a parametry obchodu, rizikovost a ndklady zajisténi. Citfin pouziva relevantni trzni informacni zdroje a
interni ocenovaci modely.

Spolecénost Citfin pfi provadéni pokyna Klienta bere v Gvahu zejména:

a) povahu a vlastnosti investi¢niho nastroje, ktery je prfedmétem obchodu, zejména skutec¢nost, Ze se jedna o OTC finanéni
derivat;

b) povahu Klienta, zejména jeho zarazeni do nékteré ze stanovenych kategorii;

c) povahu a parametry pokynu Klienta.

Faktory ovlivriujici zpisob provedeni pokynu zavisi na typu poskytované investicni sluzby a investi¢niho ndstroje. Pfi jejich
posuzovani spolec¢nost Citfin zohlediuje zejména:

a) nabizeny kurz odpovidajici aktualnim trznim podminkam;

b) celkové naklady obchodu, véetné ndklad( implicitné obsaZzenych ve sjednaném kurzu;

c) rychlost, s jakou Ize obchod uzavfit;

d) pravdépodobnost uzavieni a vyporadani obchodu;

e) objem poZadovaného obchodu;

f) podminky vyporadani;

g) typ a specifické parametry obchodu;

h) jakykoliv dalsi faktor vyznamny pro dosazeni nejlepsiho mozného vysledku pro Klienta.

Na zakladé zvaZzeni uvedenych faktortd uplatfiuje spolecnost Citfin pfi provadéni pokynt individudlni pfistup ke kazdému
obchodu, a to jak vidi Klientiim, ktefi jsou profesiondlnimi zakazniky, tak viéi Klientdm, ktefi jsou neprofesionalnimi
zakazniky.

Pokud spolec¢nost Citfin provadi pokyn Klienta, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, posuzuje nejlepsi mozné provedeni z
hlediska celkového plnéni, které zahrnuje cenu obchodu a veskeré naklady pfimo souvisejici s jeho uzavienim a
vyporadanim.

V pfipadé, Ze dojde mezi Klientem a spoleénosti Citfin ke zvldstnimu ujedndni o zpusobu provedeni pokynu nebo jeho
parametrech, ma toto ujednani prednost pied obecnymi zasadami provadéni pokyn(.

Zasadné plati, Ze pokyny Klientt jsou zpracovavany v poradi, v jakém byly pfijaty, pokud tomu nebrani specifickd instrukce
Klienta, povaha obchodu nebo aktualni trzni podminky.

Vzniknou-li pfi zpracovani pokynu podstatné obtize a jde-li o pokyn Klienta, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, informuje
spolec¢nost Citfin Klienta o téchto skutecnostech bez zbyte¢ného odkladu.

Spolec¢nost Citfin poskytne Klientovi, ktery neni profesionalnim zdkaznikem, informace o provedeném pokynu bez
zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji nasledujici Obchodni den po jeho provedeni.

Pokud mohou z obchodi Klienta, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, vyplynout mimoradné zavazky, zejména v
souvislosti s vyuZitim pakového efektu nebo zménou Hodnoty zajisténi, informuje spolecnost Citfin Klienta o ztratach
presahujicich predem stanoveny limit bez zbyte¢ného odkladu.

Zpusob zjisténi kurzu a vypofadani pokyna Klientt

P¥i Terminovych obchodech, zejména u ménovych forward(, swapU a opci, stanovuje spole¢nost Citfin nabizeny kurz na
zakladé aktualnich trinich podminek, pficemz vychazi z relevantnich trznich informacnich zdroja a vlastniho ocernovaciho
modelu. Spolecnost Citfin uzavira tyto obchody na vlastni ucet a nabizi Klientovi konkrétni podminky obchodu odpovidajici
danému okamZziku.
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Naklady a Forwardy a swapy jsou zpravidla sjednavény bez samostatného (explicitniho) poplatku. Ekonomicky ndklad mlze byt obsazen
uplaty ve sjednaném kurzu (marze/spread).
souvisejici se . C o e oy o y
iToer U opcnich obchod(l a opcnich struktur mize byt Uctovana opéni prémie nebo miize byt ekonomicky naklad implicitné obsazen
v konstrukci obchodu, i v pfipadé struktur bez pocatecni opcni prémie.
Klient je na zakladé Ramcové smlouvy povinen poskytnout Hodnotu zajisténi pfi obstaravani Terminovych obchodd,
v piipadé, Ze tak stanovi VOP. Citfin priibézné oceriuje oteviené pozice na zakladé aktudlnich trznich podminek a
internich oceriovacich metod.
Klient bere na védomi zejména:
. Hodnota zajisténi mlze byt poZzadovana pfi uzavieni obchodu i v pribéhu jeho trvani.
. V ptipadé nepfiznivého vyvoje trhu mize vzniknout povinnost doplnit zajisténi na vyzvu Citfin dle VOP.
. Pokud Klient zajisténi nedoplni, mize Citfin v souladu se Smluvni dokumentaci obchod (nebo jeho ¢ast) uzavfit,
predcasné ukoncit, provést close-out a realizovat ztratu; Klient mizZe nést i souvisejici naklady.
. V disledku skokovych pohyb( trhu (gap risk) maze finanéni ztrata prevysit sloZenou Hodnotu zajisténi nebo
zaplacenou op¢ni prémii, a Klientovi tak mGzZe vzniknout zdvazek vici Citfin.
Uroéeni Pené’ni prostfedky vedené spoleénosti Citfin na PUK pro obstaravani Terminovych obchod( nejsou uroéeny, neni-li
penéznich pisemné sjednano jinak. Jsou-li penéini prostiedky Groceny, je Urok pfipisovan na PUK ve wyii a zpGsobem dle
prostiedkd ujednani spolecnosti Citfin a Klienta.

Moznosti zmény
a ukonceni
Ramcové
smlouvy

Na zakladé Ramcové smlouvy a VOP je spolecnost Citfin oprdvnéna zménit Ramcovou smlouvu a VOP postupem dle
Ramcové smlouvy a VOP. Rdmcovd smlouva je uzaviena na dobu neurcitou. Klient a spolecnost Citfin jsou opravnéni
vypovédét Ramcovou smlouvu nebo od ni odstoupit postupem podle Ramcové smlouvy a VOP.
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Rozhodné pravo
a zpusob feSeni
sporl

Stiznosti mlze podat Klient pisemné ¢i osobné na adrese sidla Citfin, telefonicky na tel. Cisle +420 234 092 333, emailem
na info@citfin.cz, nebo prostfednictvim internetového bankovnictvi Bankservis. Citfin stiznost prosetfi a vyridi ve
lh{tach stanovenych internimi predpisy; o vysledku Klienta informuje. Podrobnosti jsou uvedeny ve VOP nebo na
vyzadani.

Rozhodné pravo a zpUsob feseni spor(, jakoZ i mimosoudni Feseni spor(, jsou stanoveny v Ramcové smlouvé a ve VOP.
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