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Slovnicek pojmu

- Den Expirace (Rozhodny den): Pfedem stanovené datum a Cas, ke kterému se
vyhodnocuje podminka plnéni opce. Pokud neni uvedeno jinak, Cas expirace je
standardné 10:00 hodin newyorského ¢asu

- Kurz: Pomér, podle kterého se sménuje jedna ména za jinou. Vyjadfuje cenu jedné
jednotky hlavni mény (napf. EUR) ve vedlejSi méné (napf. CZK). Napf. kurz EURCZK
25,000 znamena, ze 1 EUR = 25 CZK.

- Referenéni kurz (Fixing): Oficialné stanoveny kurz vdaném ¢ase (napf. WMR fixing,
BFIX, kurz CNB), ktery se pouZivéa jako referen&ni bod pro oceriovani produkt(i

- Realizaéni kurz: Kurz uvedeny ve smlouvé, za ktery bude probihat konverze mény v
ramci zajiStovaciho nebo op&niho obchodu

- Spotovy kurz: Aktualni trzni kurz, za ktery mize probéhnout sména mén s
vyporadanim obvykle do dvou pracovnich dn

- Forwardovy kurz: Kurz pfedem sjednany pro sménu mén k uréitému budoucimu datu
(obvykle vice nez dva dny), zohlednuje rozdil urokovych sazeb mezi ménami

- PUT opce: Pravo majitele (kupce opce) prodat hlavni ménu a zaroven povinnost
upisovatele (prodejce opce) koupit hlavni ménu za Realiza¢ni kurz

- CALL opce: Pravo majitele (kupce opce) koupit hlavni ménu a zaroven povinnost
upisovatele (prodejce opce) prodat hlavni ménu za Realizacni kurz

- Bariéra Knock-In (KI) nebo Knock-Out (KO): Pfedem stanovena uroven kurzu, jejimz
dosazenim dojde k aktivaci (KI) nebo deaktivaci (KO) opce. Dosazeni znamena, Ze kurz
se rovna nebo pfekroc¢i stanovenou uroven. Bariéra se sleduje béhem ¢asového okna,
které mUze byt:

- Evropske (fixing vden Expirace)
- Americké (béhem celého obdobi do Expirace)
- Window (v pfedem definovaném ¢asovém useku)

- Pro evropskou variantu se sleduje fixing (Referen¢ni kurz), pro americkou a window
variantu se sleduje aktualni trzni (spotovy) kurz.

- Hlavni ména: ména, vidi které se stanovuje kurz. Prvni ména v ménovém paru
vyjadieném jako XXXYYY nebo XXX/YYY (napf. EURCZK 25,000 znamena 25 CZK za 1
EUR. Hlavni ména je vtomto pfipadé EUR)
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Vedlejsi ména: Druha ména v ménovém paru vyjadieném jako XXXYYY nebo XXX/YYY

(napf. EURCZK - vedlejSi ména je v tomto pfipadé CZK)

- Pakovy efekt: Situace, kdy objem opcéniho plnéni pfesahuje plvodné zajistovany
(nominalni) objem. ZvySuje potencialni vynos, ale i riziko

- Participace: Moznost klienta vyuzit vyhodnégjsi spotovy kurz (nad ramec Realizacniho

kurzu), pokud to struktura produktu umoznuje

Citfin



