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SDELENI KLICOVYCH
INFORMACI

Uéel dokumentu

Tento dokument obsahuje klicové informace o investi¢nim produktu TARF. Nejedna se o marketingovy material.
Zékon vyZaduje, abychom vam poskytli tyto informace, abyste mohli lépe porozumét povaze, rizik(im, naklad@im
a moznym vynostim i ztratdm spojenym s timto produktem a mohli je porovnat s jinymi produkty.

Zakladni informace:
e Tvdrce produktu: Citfin — Finanéni trhy, a.s. (dale jen "Citfin")
e Organ dohledu: Ceska narodni banka

e Datum vydani: 01/08/2025

Varovani

Tento produkt je komplexni a neni vhodny pro kazdého. Je uréen pro firemni klienty, ktefi maji zkuSenosti s
obchodovanim nebo zajistovanim ménového rizika a chapou rizika spojena s derivaty.

Co je TARF?

TAREF je strukturovany ménovy produkt slouzici k zajisténi kurzového rizika. Jde o sérii ménovych terminovych
transakci, které predstavuji pevny zavazek klienta koupit ¢i prodat pfedem domluvené ¢astky vdané méné za
jinou ménu k uréenym datdim v budoucnu za dohodnutou cenu (Realiza¢ni kurz). TARF nabizi vyhodnéjsi kurz nez
klasicky forward, ale za cenu nejistoty v oblasti celkového objemu obchod a jejich trvani. Produkt se ukonci
bud dosazenim pfedem stanovené hodnoty cilového zisku (vyjadfeného bud'v sekundarni méné - Target, nebo
poétem ziskovych fixing — Count), nebo po poslednim fixingu (podle toho, co nastane dfive). Produkt mlzZe byt
strukturovan v nékolika variantach podle objemu, zpisobu ukonéeni ¢i typu vyplaty.

Jak funguje (nize uvedeny popis vychazi ze situace, kdy klient prodava hlavni ménu - pfi nakupu hlavni
meény se logika zrcadlové obraci):

e Pokud bude Referenéni kurz v den Expirace na nebo pod Realizacnim kurzem (napft. 24,700), klient
realizuje konverzi Nominalniho objemu 1 (napt. 50 000 EUR) za Realiza¢ni kurz (24,700) a odecte se mu
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zisk (rozdil mezi Realizaénim kurzem a Referenénim kurzem) od stanoveného Target (nebo se v pfipadé
varianty Count odedéte jeden z celkového poétu planovanych fixing(l).

e Pokud bude Referenéni kurz v den Expirace nad Realiza€nim kurzem (24,700), klient ma povinnost
realizovat konverzi Nominalniho objemu 2 (napf. 100 000 EUR) za Realiza¢ni kurz (24,700). Target
(Count) vtomto pfipadé neni ovlivnén.

e Vokamziku vyCerpani Target (Count), se produkt ukon¢i a k dal§im konverzim nedojde.

Varianty TARF struktury:

e Zakladni TARF bez garantované posledni vymény. V den vyCerpani target se snizi nominalni objem
(nebo upravi kurz) tak, aby se Target vyCerpal pfesné do nuly.

e TARF s garantovanou posledni vymeénou, kdy se provede posledni obchod v celém Nominalnim
objemu bez ohledu na vysi zbyvajiciho Target.

e Count TAREF, ktery je limitovan minimalnim po&tem konverzi misto stanovené hodnoty zisku.
e Podle objemu

o Nominalni objem 2 muze byt stejny, vy$si, nebo niz&i nez Nominalni objem 1 (napf. 0,5x, 1x, 2x
nebo jiny pomeér), v zavislosti na konkrétni dohodé.

Cil produktu

Cilem TARFu je efektivné zajistit ménovou expozici s moznym ziskem z vyhodngjSiho kurzu. Produkt je navrzen
tak, aby klient mohl téZit z pohybu trznich kurz( a sou¢asné si udrZel kontrolu nad svymi finanénimi toky.

Vhodnost produktu

Produkt je vhodny pro firemni klienty s realnou ménovou expozici (napfiklad exportéfi ¢i importéri), ktefi
akceptuji variabilitu v objemu zajisténych obchodu, usiluji o vyhodnéjsi kurz nez forwardovy, maji dostatec¢né
cash flow a finan¢ni rezervu na pfipadné negativni pohyby trhu, disponuji znalostmi derivatovych produktd a
dokazou analyzovat a Fidit své kurzové riziko.

Rizika a vynosy

Ukazatel rizika:

Rizikovy profil produktu je 7 z 7 (nejvy$Si mozné riziko), dle evropské klasifikace.
e Vysoké kolisani kurz( mize zplsobit vyznamné zisky i ztraty.

e | vpfipadé, Ze produkt nevyZaduje pocatecni platbu, mlze vést k zdpornému dopadu na cash flow
klienta.

Pojmy pouZzité vtomto dokumentu jsou vysvétleny ve Slovni¢ku pojmu (samostatna pfiloha).
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Scénare vykonnosti:

Nakup EUR (pro celkovy maximani objem 1 200 000 EUR): | Prodej EUR (pro celkovy maximani objem 1 200 000 EUR):
Scénar Fixing Zména  Zisk/Ztrata Scénar Fixing Zména | Zisk/Ztrata
Minimalni | Minimalni vynos neni zaru¢en. MlZete byt poZzadan o dodatecnou platbu na kryti ztrat.

Stresovy 20,995 -15% -4 446 000,00 CZK | Stresovy 28,405 15% -4 446 000,00 CZK
Nepfiznivy 22,230 -10% -2 964 000,00 CZK | Nepfiznivy 27,170 10% -2 964 000,00 CzK
Umirnény 23,465 -5% | -1482 500,00 CZK | Umirnény 25,935 5% -1 482 500,00 CZK
Pfiznivy 25,935 5% | 1482500,00 CZK | Pfiznivy 23,465 -5% 1482 500,00 CZK

Vysledky jsou ilustrativni a nezarucuji budouci vykonnost. Nezohlednuji danovou situaci klienta.

Co kdyz Citfin nebude schopen plnit své zavazky?

Produkt je vystaven riziku protistrany. Pokud by Citfin FT nebyl schopen dostat svym zévazk(m, klient m(ze
utrpét financni ztratu. Produkt neni kryt zadnym garanc¢nim systémem.

Naklady
Typ nakladu Popis Hodnota
Jednorazovy Poplatek za otevreni transakce 0-3%*
Priibézny Poplatky spojené s drzenim 0%
Kolateral Zaloha dle objemu a bonity klienta 1-20%
Swapové body Pfefinancovani pozice dle trhu

*Tento poplatek je jiz zahrnut v podminkach obchodu.

Citfin FT si za tento produkt neucétuje zadné pfimé poplatky. Vase banka (napf. v souvislosti s pfevodem
prostfedkll) nebo poradce véak mlze Gctovat dalsi naklady. Doporucujeme se na to pfedem informovat.

Doba drzeni a moznost ukoncéeni

Doporuc¢ena doba drZeni je do splatnosti. Produkt mGzete ukoncit dfive, ale mlzete tak dosahnout ztraty nebo
zisku v zavislosti na trznich podminkach.

Jak podat stiznost?

Postup a kontakty: https://www.citfin.cz/vse-o-citfin/zakladni-informace-o-citfin-financni-trhy-a-s/.
Lze se obrétiti na CNB (www.cnb.cz) nebo na finan&niho arbitra (www.finarbitr.cz).

Dalsi informace

020. Webové informace budou dostupné v nejblizsi dobé.
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