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Riscul poate fi definit ca neatingerea rentabilitatii asteptate a capitalului investit sau pierderea totala a
capitalului investit. Acest risc se poate baza pe diverse cauze, de aceea nu este posibila enumerarea
tuturor tipurilor de riscuri asociate cu utilizarea instrumentelor de investitii.

Avertismente generale privind riscurile

Randamentele anterioare din instrumentele de investitii nu garanteaza randamente viitoare.

Investitia implica riscul fluctuatiilor de valoare.

In general, nu este garantata rentabilitatea mijloacelor banesti investite initial.

Strategia aleasa asociata cu utilizarea instrumentului de investitii si a obiectivelor financiare ar

trebui sa corespunda profilului de risc al clientului.

Cu catrandamentul potential este mai mare, cu atat este mai mare riscul.
Organizarea si sistemul de gestionare al riscurilor se bazeaza pe produsele si serviciile implementate
de societatea Citfin - FT si pe toate celelalte activitati conexe. Organizarea gestionarii riscurilor se
bazeaza pe puterile si responsabilitatile definite, care decurg din regulamentul organizational si
structura organizatorica interna a societatii Citfin - FT.

Risc valutar

Riscul valutar afecteaza dezvoltarea unui instrument de investitii denominat ntr-o valuta straina. In
cazul tranzactiilor la termen, acest risc consta in faptul ca clientul ar putea vinde sau cumpara valuta
straind mai avantajos Tn timpul sau la sfarsitul perioadei la scadentad decat in momentul incheierii
tranzactiei. Riscul de pierdere poate depasi valoarea initiala a tranzactiei.

Risc de rata de dobanda

Riscul ratei de dobanda apare din necunoasterea modificarilor viitoare ale ratelor de dobanda de pe
piata, care afecteaza rentabilitatea potentiala a instrumentului de investitii. Acest risc este cu atat mai
semnificativ cu cat scaderea sau cresterea ratei dobanzii de pe piata este mai semnificativa. Valoarea
tranzactiei la termen se poate modifica nu numaiin functie de cursul de schimb in sine, dar siin functie
de modificarea ratelor de dobanda de piata ale valutelor tranzactionate. Acest lucru poate fi mai
pronuntat pentru contractele futures cu scadente mai lungi.
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Risc de bonitate

Riscul de bonitate exprima incapacitatea debitorului de a-si indeplini obligatiile. Este asociat cu riscul
de insolventa al partenerului de afaceri. Acest lucru poate duce la o incapacitate temporara sau
definitiva a clientului de a deconta tranzactia valutara la termen.

Risc de lichiditate

Riscul de lichiditate este situatia in care volumul obligatiilor scadente si volumul creantelor scadente
la un anumit moment nu este in acord (volum mai mare al obligatiilor scadente fata de volumul
creantelor scadente sau a altor active cu lichiditate rapida). Riscul de lichiditate este, de exemplu, plata
cu Tntarziere a unei obligatii de catre o terta parte si prin aceasta necesitatea de a améana scadenta
tranzactiei forward. Aceasta schimbare a scadentei poate fi asociata cu costuri suplimentare.

Risc de piata

Riscul de piata este afectat de fluctuatiile ratelor de randament si ale preturilor instrumentelor de
investitii datorate fluctuatiilor pietei. Riscul de piata include o serie de factori - Dezvoltare economica si
macroeconomica, preferintele consumatorilor si modificari politice.

Risc de credit

Riscul de credit este riscul de pierdere a societatii, care rezultd din esuarea contrapartii contractuale
prin neindeplinirea obligatiilor conform conditiilor contractului in temeiul caruia societatea a devenit
creditorul sau.

Risc operational

Riscul operational este asociat cu riscul cauzat de esecul unui factor uman sau tehnic, inadecvarea sau
esecul proceselor interne, a sistemelor, efectul evenimentelor externe si a incalcarii sau nerespectarii
standardelor legale aplicabile.

Risc de concentrare

Riscul de concentrare este ansamblulriscurilor, care decurg din concentrarea inadecvata a expunerilor
la persoane sau grupuri de persoane Tnrudite Tn diferite moduri sau la persoane din acelasi domeniu,
zona geografica sau aceeasi activitate, marfuri tranzactionate sau alta concentratie cu un factor de risc
comun.

Risc de contraparte

Riscul de contraparte sau riscul de credit este riscul ca o contraparte a tranzactiei sa nu isi poata
respecta obligatiile, adica saisi indeplineasca toate obligatiile (de a furniza servicii sau alte obligatii), la
care s-a angajat prin contract. in cazul tranzactiilor la termen, este contrapartea tranzactiei cu clientul
Citfin FT.
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Riscurile legate de tranzactiile la termen Citfin FT

Riscul rezultat din tranzactiile la termen este in principal asociat cu evolutia cursului de schimb curent
in defavoarea clientului (pretul de schimb de pe piata este mai avantajos pentru client decét cursul de
schimb al tranzactiei la termen), putand astfel sa apara pierderea, inclusiv la o valoare care depaseste
valoarea avansului depus de client.

Riscurile legate de swap-uri

La tranzactiile swap este vorba de un schimb de active (in cazul swap-urilor valutare, a swap-urilor
monetare pentru o anumita perioada de timp; pretul ramane totusi la 100%), drepturi sau obligatii (in
cazul operatiunilor swap pe rata dobanzii, schimbarea ratei fixe a dobanzii in rata variabila si invers)
pentru o anumita perioada de timp. Aici apare pericolul ca activul schimbat sa-l poata vinde sau
cumpara clientul la scadenta la un pret (mult) mai avantajos sau ca dobanzile primite sau platite sa fie
mai mici/mari decét s-a asteptat clientul.

Riscurile legate de forward-uri

In cazul forward-urilor, clientul isi asuma obligatia de a cumpdra sau vinde la termen un anumit activ
suport, adica cu executare in viitor la un pret stabilit astazi.

Riscul constain aceea ca, la scadenta, clientul ar putea sa obtina sau sa vanda activul suport la un pret
mult mai avantajos decat pretul stabilit in contractul pe care l-a incheiat clientul. Pierderea potentiala
este nelimitata.

Efect de parghie

Riscul apare din utilizarea unei cantitati mici de fonduri investite in comparatie cu valoarea nominala a
tranzactiilor la termen cumparate de client. Parghia permite astfel clientului sa tranzactioneze si sa
suporte riscul financiar intr-o suma mai mare decéat investitia sa initiala, de exemplu prin depunerea
unui avans. Datorita acestui fapt, chiar si o mica modificare a cursului de schimb poate aduce clientului
un profit semnificativ, dar, desigur, si o pierdere in comparatie cu avansul. Aceasta situatie poate duce
la necesitatea de a completa garantia financiara sau de a incheia tranzactia cu o contra- tranzactie si
de arealiza pierderea aparuta.
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