Swapovdani z aktudlni ceny kurzu - fin
klient nakupuje EUR

Dne 1. srpna sjedndva klient forward na nékup 100 000 EUR z CZK v kurzu 25,80 EURCZK
s vypordddnim na 1. zdfi. Klient posild zdlohu na obchod ve vys§i 5 % z obchodu: 129 000 CZK.

Stav poduétu klienta:

CzZK zéloha CzZK EUR

0 129 000 0

Expirace obchodul |

Klient si pfeje posunout vypordddni obchodu o dalsi mésic. Koruna posilila na 25,50 EURCZK. Dochdzi ke
swapu, kdy CITFIN k 1. z&Fi nakupuje 100 000 EUR v kurzu 25,50 EURCZK a soucasné proddévaé 100 000 EUR od
klienta ve stejném kurzu 25,50 EURCZK k 1. Fijnu.

Stav poduétu klienta:

CzZK zdloha CZK EUR

0 99 000 0

2550 000 -2 580 000=-30000 CzZK

Korunova zdloha na blokaénim poduétu se ponizi o aktudini kurzovou ztrédtu 30 000 CZK ze swapoveé
operace. Pokud by klient nedélal swap, ale olbchod vyporddal, stdle plati kurz 25,80 EURCZK.

Forward je v absolutnim vyjédfeni kryt: 129 000 - 30 000 = 99 000 CZK
Forward je v relativnim vyjéadfenti kryt: (99 000 / 2 580 000) * 100 = 3,8 %

V tuto chvili jesté CITFIN nevyzaduje doplnit zdlohu, to je doplfiovdna v pfipadé, kdy vyse kryti
forwardového obchodu klesne pod 2,5 %.

PFi vyporaddani obchodu k 1. fijnu by byl klient v ndsleduijici situaci:

Klient posilé 2 550 000 CZK a CITFIN zasild klientovi 100 000 EUR. Také CITFIN vraci klientovi zélohu ve vysSi

99 000 CZK, je mozné ji po dohodé zapodcist proti zasilanym CZK pro vypordddni FWD. Hodnota celkové
vynaloZzenych CZK odpovidd plvodnimu kurzu 25,80 EURCZK, protoze nizsi korunovd &dstka pro vypordaddni
forwardu je rovna kurzové ztrgté ze swapové operace.

Expirace obchodulll

1. Fijna si klient pFeje opét posunout vypordddni forwardového obchodu. Koruna mezitim oslabila na 26,10
EURCZK. Dochdzi ke swapu, kdy CITFIN nakupuje 100 000 EUR v kurzu 26,10 EURCZK k 1. Fijnu o soucasné proddvd
100 000 EUR ve stejném kurzu 26,10 EURCZK k 1. listopadu.



Stav poduétu klienta: CO tfo
TN

S citem pro finance

CzZK zéloha CZK EUR

0 159 000 0

2 610 000 — 2 550 000 =60 000 CZK

Stav na CZK Uctu vzroste o aktudini kurzovy zisk ze swapové operace a na bloka&nim poductu zlstava
159 000 CZK (tj. 129 000 - 30 000 + 60 000 =159 000 CZK).

Vypordaddni obchodu

1. listopadu si klient pFeje obchod vyporddat. Klient posilé 2 610 000 CZK (hodnota forwardového obchodu)
a CITFIN zasild klientovi 100 000 EUR spolu s blokaénim zlstatkem ve vysi 99 000 CZK. PFi ndkupu 100 000 EUR
je po zapocteni zdlohy vysledny kurz opét pocatecnich 25,80 EURCZK, protoze rozdil korunové Edstky na
vypordddni forwardu a vrédcené zdlohy 2 451 000 CZK je roven rozdilu hodnot ptivodniho forwardu a slozené
zdlohy.

pohleddvka EUR zdvazek
25,80 *100 000 CZK 2580 000

pohleddvka CZK z FWD

1. 1. srpna - sjedndni forwardového obchodu

1. srpna - klient zasle zdlohu ve vysi 5 % bézny lGcet CZK
2a ze svého bankovniho Gétu obchodu (blokace) 129 000
129 000
I s p . ax pohleddvka CZK z FWD ponizeni vySe pohleddvky
2b L‘gﬁ?ﬁ\l '\e/ ﬂgﬂg% Z; I;gtla(;\rt] rgggéﬁcgtggst?tu obchodu (blokace) na podu&tu u CITFIN
-] Y Y ' 129 000 0129 000
3 1. z&F - prodlouzeni FWD obchodu zévazek CZK pohleddvka EUR
* (ukong&eni plivodné uzavieného FWD obchodu) 2550 000 25,50 * 100 000
kurzova ztrata pohleddvka CZK z FWD
4. 1.z4Fi - kurzovd ztréta (haklad) obchodu (blokace)
30000 30000
5 1. z&fi - posunuti FWD o dalsi mésic pohleddvka EUR zdvazek CZK
" (uzavird se novy swapovy obchod) 25,50 *100 000 2550 000
6 1. fijna - prodlouzeni FWD o dalsi mésic zdvazek CZK pohleddvka EUR
* (ukongeni dfive uzavieného swapového obchodu) 2 610 000 26,10 * 100 000
pohleddvka CZK z FWD kurzovy zisk
7. 1.F¥ijna- kurzovy zisk obchodu (blokace) (vynosg
60 000 60 000
8 1. fijna - posunuti FWD o dal§i mésic pohleddvka EUR z&vazek CZK
" (uzavird se novy swapovy obchod) 26,10 *100 000 2610 000
9. Vyporadani FWD obchodu
. r . béZny Gcet EUR pohleddvka EUR
9a 1 listopadu - klient provede CZK uhradu 2610 *100 000 2610 * 100 00
9b 1. listopadu- Klient posle zbyvajicr vysi CZK zavazek CZK bézny ucet v CZK

2451000

2451000

Probody 1, 3,5, 6.a 8. plati, Ze Ize vyuZit podrozvahové Ucty.

Vlivem toho, Ze jsou forwardové obchody swapovdny z aktudiniho kurzu, dochdzi k tomu, Ze jsou kurzové zisky a kurzové
ztrdty Uctovany pribézné. Kurzové zisky jsou Uctovdny do vynosl oproti pohleddvce vici CITFIN a kurzové ztréty do
ndkladud oproti zavazku vici CITFIN. Vysledny kurz je vzdy stejny.



