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Ménovy Swap

Prodej nebo ndkup jedné mény za druhou s jejim ndslednym zpétnym
odkoupenim ¢&i prodejem po urcité dobé za dohodnuty kurz.
Ménovy Swap vdm pomuze piekonat nedostateénou likviditu jedné
mény oproti druhé méné.

www.citfin.cz



Ménovy Swap

Potfeboval bych koruny, kterych mam nedostatek. Na Gcétu méam
sice v dostate¢ném objemu cizi ménu, tu ale budu potrebovat

k zaplaceni faktury pristi mésic.

V jaké cizi méné mdte prebytek?

Dealer

Na uctu mam 100 000 euro, ale nyni bych potreboval zhruba ve stejné vysi ceské koruny.

Klient

V takovém pripadé miizeme sjednat Ménovy Swap, ktery vyresi vasi momentdini situaci, a to
nedostatek jedné mény a zéroven prebytek jiné meény. Nyni dohodneme kurz, za ktery sménite. Dnes
poslete do Citfin eura a Citfin véim posle koruny. Zédroven domluvime kurz, kterym probéhne opacnd
zrcadlové sména v dobé, kdy budete potfebovat zaplatit fakturu obchodnimu partnerovi.

Dealer V tom pripadé tomu nic nebrdéni. Pojdme tedy do toho.

Sjednani Ménového Swapu

Datum sjedndni Ménového Swapu 30.04.2019
Datum vypordaddni Ménového Swapu 30.05.2019
Kurz 25,80 EUR/CZK
Hodnota Ménového Swapu v EUR 100 000 EUR
Hodnota Ménového Swapu v CZK 2580000 CzZK

Smeéna ¢.1k 30.04.2019
klient prodavé EUR a nakupuje CZK za 25,80 EUR/CZK

Klient posiléa do Citfin EUR 100 000 EUR
Citfin posiléa klientovi CZK 2580000 CZK

Sména ¢.2 k 30.05.2019
klient prodéavé CZK a nakupuije EUR za 25,82 EUR/CZK

Klient posilé do Citfin 2582000 CZK
Citfin posila klientovi 100 000 EUR

Rozdil mezi aktudinim kurzem 25,80 EUR/CZK a budoucim kurzem 2582 EUR/CZK je ddn tzv. forwardovymi bodly, které
jsou nedlilnou soucédsti vypoctu kurzu terminového obchodu, zohlednujici ¢asovou hodnotu EUR k 30. 04. 2019
a 30. 05. 2019.

Na obou sméndch a vSech &tyfech vypordddnich se klient domluvi s dealerem jiz v den sjedndni Ménového
Swapu 30. 04. 2019. Vypordaddni €.1 probéhne fyzicky 30. 04. 2019 a vypordaddni €. 2 probéhne fyzicky

30. 05. 2019. Ve vysledku to znamend, ze klient dnes domluvi sménu v&etné vypordaddni a jiz dnes si zajisti
kurz, kterym probéhne opacnd zrcadlové sména v budoucnu opét véetné vypordaddni.
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Datum sjedndni Datum vyporaddni
Ménového Swapu Ménového Swapu
Sména .1 Sména .2
Vypocet zalohy

Citfin pozaduje na terminové obchody 5 % zdlohu, kterou klient posild pfi sjedndni téchto obchodu.
V pripadé, Ze se kurz bude béhem trvdni terminového obchodu vyrazné pohybovat v neprospéch oteviené
pozice a jeji kryti zdlohou klesne pod hranici 2,5 %, mize Citfin pozddat klienta o doplnéni zélohy zpét na 5 %.

Klient prodévé EUR do CZK

Datum sjedndni terminového obchodu 30.04.2019
Kurz 25,80 EUR/CZK
Hodnota terminového obchodu v EUR 100 000 EUR
Hodnota terminového obchodu v CZK 2580 000 CzK
Vyse slozené zdlohy (5 %) 129 000 CZK

CZK v pribéhu trvani terminového obchodu oslabuje

Aktudlni datum 15. 05. 2019

Aktudini kurz EUR/CZK 26,50 EUR/CZK

Aktudini zdloha 129 000 CZK (2 580 000 * 0,05)
PGvodni hodnota terminového obchodu 2580 000 CzK (100 000 EUR * 25,80 EUR/CZK)
Aktudlni hodnota terminového obchodu 2 650 000 CZK (100 000 EUR * 26,50 EUR/CZK)
Potencidini ztrdta 70 000 CZK (2 650 000 CZK - 2 580 000 CZK)
Aktualni kryti terminového obchodu v CZK 59 000 CZK

(129 000 CZK zdloha — 70 000 CZK potencidini ztréita)

Aktudlni kryti terminového obchodu v % 2,29%
(59 000 CZK akt. kryti / 2 580 000 CZK ptivodni hodnota * 100)

Kolik je tfeba mit u Citfin na zdloze 199 000 CZK
(129 000 CZK zdloha 5 % + 70 000 CZK potencidini ztrétar)

Nutno doplnit zdlohu 70 000 CZK
(199 000 CZK nutnd vyse zdlohy — 129 000 CZK aktudini zdloha)

V pfipadé, Ze se koruna ndsledné vrdti k silnéjsim drovnim a klient realizuje potencidini zisk,
Citfin vrati klientovi doplnénou zdlohu zpét.
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