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Upozornéni na rizika spojena s vyuzivanim investi¢nich nastroju

Riziko Ize definovat jako nedosazeni ocekavané navratnosti viozeného kapitalu, popfipadé
celkova ztrata viozeného kapitalu. Zakladem tohoto rizika mohou byt rlizné pficiny, proto nelze
vyjmenovat vSechny typy rizik spojenych s vyuzivanim investi¢nich nastroju.

VSeobecna upozornéni o rizicich

Minulé vynosy plynouci z investi¢nich nastroju nejsou zarukou budoucich vynos.
Investice obsahuje riziko kolisani hodnoty.

Obecné neni zaru€ena navratnost pivodné investovanych prostredka.

Zvolena strategie spojena s vyuzitim investi¢niho nastroje a financni cile by mély
odpovidat rizikovému profilu klienta.

o Cim vyssi je potencialni vynos, tim vy3si je riziko.

Organizace a systém fizeni rizik vychazi z realizovanych produktl a sluzeb spole¢nosti Citfin —
FT avSech ostatnich s timto souvisejicich Cinnosti. Organizace fizeni rizik je zalozena na
definovanych pravomoci a odpovédnostech vyplyvajicich z organizaéniho fadu a vnitini
organizacni struktury spole¢nosti Citfin — FT.

Riziko plynouci z terminovych obchodu je spojeno zejména s vyvojem aktualniho sménného
kurzu v neprospéch klienta (trzni sménny kurz je pro klienta vyhodnéjSi nez sménny kurz
terminového obchodu), ¢imz muze vzniknout ztrata, a to i ve vysi pfekracujic hodnotu zalohy
sloZené klientem.

Zakladni druhy rizik
Ménové riziko

Ménové riziko ovliviiuje vyvoj investi¢niho instrumentu denominovaného v cizi méné.
V pfipadé terminovanych obchodu toto riziko spociva v tom, Ze klient by v pribéhu nebo na
konci doby splatnosti mohl cizi ménu prodat nebo nakoupit vyhodné&ji, neZ v dob& uzavieni
obchodu. Riziko ztraty mize pfekrogit plivodni hodnotu obchodu.

Urokové riziko
Urokové riziko vyplyva z neznalosti budouci zmény trznich Grokd, které ovliviiuji mozny vynos

urokové sazby.

Riziko bonity

Riziko bonity vyjadfuje nemoznost dluznika dostat svych zavazk(l. Je spojeno s nebezpecim
platebni neschopnosti obchodniho partnera. To muize vést k pfechodné nebo definitivni
nemoznosti klienta realizovat ménovy terminovany obchod.
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Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje stav, kdy neni v souladu objem splatnych zavazk(i a objem
splatnych pohledavek v uréitém Case (vySSi objem splatnych zavazk( nez objem splatnych
pohledavek, pfipadné jinych rychle likvidnich aktiv).
Trzni riziko
Trzni riziko ovliviiuje kolisani vynosovych mér a cen investiénich instrumentd v disledku
fluktuace trhu. Trzni riziko zahrnuje fadu faktord - hospodarsky a makroekonomicky vyvoj,
spotrebitelské preference i politické zmeény.
Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko ztraty spoleénosti vyplyvajici ze selhani smluvni protistrany tim, ze

nedostoji svych zavazk(l podle podminek smlouvy, na zakladé které se spolecnost stala jejim
véfitelem.

Operaéni riziko
Operachni riziko je spojeno s rizikem zplsobenym selhanim lidského nebo technického faktoru,
nepfiméfenosti €i selhanim vnitfnich procesu, systému, pusobenim vnéjSich udalosti a

poruSenim ¢i nenaplnénim platnych pravnich norem.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace predstavuje soubor rizik vzniklych v dusledku nepfiméfené koncentrace
expozic vlic¢i riznym zplsobem spjatym osobam nebo skupindm osob anebo vic&i osobam ze
stejného odvétvi, zemépisné oblasti, pfipadné ze stejné Cinnosti, obchodované komodity nebo
zZ jiné koncentrace se spolec¢nym faktorem rizika.
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