Standardni ménovy forward

Standardni ménovy forward je financni derivat, kterym si Ize zajistit dnesni kurz na konkrétni den
v budoucnu.

Kdy pouzit Standardni ménovy forward:

Klient dnes vi, Ze bude muset za mésic platit fakturu v EUR. JelikoZ se chce vyhnout kurzovym ztratam,
zajisti si dnesni kurz s budoucim vyporadanim a stanovi presny datum, kdy dojde k realnému
vyporadani obchodu. Pokud dojde k situaci, ze se klientovi napiiklad zméni datum platby faktury,
pak je mozné sjednat swap, kterym posuneme vyporadani pivodniho Standardniho ménového
forwardu na dfivéjsi, nebo pozdéjsi termin.

Datum sjednani Standardniho ménového forwardu 1.9.2014
Hodnota FWD Kurz Hodnota FWD Datum vyporadani
100 000 EUR 27,50 EUR/CZK 2750 000 CZK 1.10.2014
Slozend zéloha 5% k 1.9.2014 137 500 CZK (2 750 000 CZKx 0,05)
Datum sjednani Standardniho ménového forwardu 1.10.2014
(Aktudlni kurz: 28,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu v EUR 100 000 EUR
Hodnota forwardu v CZK 2750000 CZK
Slozena zéloha 5% k 1.9.2014 137 500 CZK (2 750 000 CZKx 0,05)
Klient posila do Citfin 2612500 CZK
(2 750 000 CZK hodnota Standardniho ménového forwardu - 137 500 CZK zdloha)
Citfin posila klientovi 100 000 EUR

Ménovy swap klientovi umozni vyporadat Standardni meénovy forward jesté pred
sjednanym terminem.

Hodnota FWD Kurz Hodnota FWD Datum vyporadani
100 000 EUR 27,50 EUR/CZK 2750000 CZK 1.10.2014

Datum vyporadani Standardniho ménového forwardu pred sjednanym datem vyporadani: 15.9.2014

Slozend zéloha 5% k 1.9.2014 137 500 CZK (2 750 000 CZKx 0,05)
Klient si preje vyporadat forward 15.9.2014

Aktudlni hodnota kurzu 28,00 EUR/CZK

SWAP pred sjednanym terminem vyporadani

Sména ¢.1 klient prodava 100 000 EUR za 27,50 EUR/CZK k 1.10.2014
Sména ¢.2 klient nakupuje 100 000 EUR za 27,505 EUR/CZK k 15.9.2014

Rozdil mezi pivodné zajisténym kurzem 27,50 EUR/CZK a aktudiné zobchodovanym 27,505 EUR/CZK jsou tzv. pipové body,
které jsou nedilnou soucdsti vypoctu forwardového kurzu, zohledriujici casovou hodnotu EUR k 1.10.2014 a k 15.9.2014.
Rozdil mezi aktudlni a plivodni hodnotou obchodu = 2 750 500 -2 750 000 = 500 CZK

Klient posila do Citfin 2613000 CZK
(100 000 EUR X 27,50 EUR/CZK = 2 750 000 ptvodni hodnota Standardniho ménového forwardu- 137 500 zdloha + 500
rozdil aktudlniho a pdvodniho kurzu=2 613 000 CZK)

Citfin posila klientovi 100 000 EUR

Jestlize nastane datum vyporadani Standardniho ménového forwardu a klient jesté nechce
nebo nemuize vyporadat tento terminovy obchod ke dni 1.10.2014, sjedna swap, kterym klient, posune”
zévazek vyplyvajici ze Standardniho ménového forwardu na budouci termin, napt. k 1.11.2014.

SWAP

Aktudlni hodnota kurzu 28,00 EUR/CZK

Sména ¢.1 klient prodava 100 000 EUR za 28,00 EUR/CZK k 1.10.2014
Sména ¢.2 klient nakupuje 100 000 EUR za 28,02 EUR/CZK k 1.11.2014

Rozdil mezi ptivodné zajisténym kurzem 27,50 EUR/CZK a aktudinim swapovym kurzem 28,00 EUR/CZK je kurzovy rozdil,
o ktery se klientovi zvysSuje kurz a soucasné i zdloha.

Rozdil mezi aktudinim kurzem 28,00 EUR/CZK a budoucim kurzem 28,02 EUR/CZK jsou tzv. pipové body, které jsou nedilnou
souddsti vypoctu terminového kurzu, zohledriujici ¢asovou hodnotu EURk 1.10.2014 a k 1.11.2014.

Plvodni hodnota forwardu = 27,50 x 100 000 = 2 750 000 CZK
Aktualni hodnota forwardu = 28,00 x 100 000 = 2 800 000 CZK
Rozdil hodnot = 2 800 000-2 750 000 = 50 000 CZK

Plivodné slozena zaloha klientem = 137 500 CZK
Aktualni hodnota zélohy po swapu = 187 500 CZK
Rozdil zalohy = 50 000 CZK



Vypocet zalohy

Citfin,

S citem pro finance
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